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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA PROPUESTA DE AMPLIACION
DE CAPITAL POR COMENSACION DE CREDITOS Y CONSECUENTE MODIFICACION DEL ART. 6 DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES

1. Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de “ENDURANCE MOTIVE, S.A.”
(“Endurance” o la “Sociedad”) en relacién con la propuesta de acuerdo de ampliacién de capital por
compensaciéon de créditos y las consecuentes propuestas de modificaciéon del articulo 6 de los
Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo al capital social, y delegacién en el Consejo de
Administracion de todas aquellas facultades necesarias para la formalizacién de dichos acuerdos.

En este sentido, al amparo de lo dispuesto en los articulos 286, 296 y 301 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”)
y articulos concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio (el “RRM”), la referida propuesta de acuerdos a la Junta General de
accionistas requiere la formulacion por el Consejo de Administracion del siguiente informe
(el “Informe”).

2. Contexto, descripcion y justificacion de la propuesta

El aumento de capital por compensacion de créditos que se propone a la Junta General de accionistas
para su aprobacién tiene como fin proveer de fondos a la Sociedad para facilitar el desarrollo de su
actividad y crecimiento, asi como potenciar el inicio de la actividad de la Sociedad en el sector
estacionario (la “Operacion”).

En virtud de lo previsto en los referidos contratos, diferentes acreedores han solicitado a la Sociedad
la convocatoria de una Junta General para someter a su aprobacién el aumento de capital por
compensacion de sus derechos de crédito, que se identifican en el apartado 3 del presente Informe.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracidn entiende que la Operacidn es plenamente conforme
con el interés social, en la medida en que esta previsto que el aumento de capital por compensacion
permita a la Sociedad reducir sus pasivos corrientes, lo que permitird, a su vez, mejorar su fondo de
maniobra y destinar los flujos de tesoreria al desarrollo de su actividad principal, asi como a la
actividad de la Sociedad en el sector estacionario.

3. Identificacidn, naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar

Los derechos de crédito a compensar (incluyendo tanto el importe de principal como los intereses
ordinarios devengados hasta la fecha de la celebracidn de la junta general convocada para el 12 de
diciembre de 2024) son los reflejados a continuacidn (en adelante, los “Créditos”), cuya cuantia total
asciende a 1.315.743,89 €.

B-96.903.240 | DESU, S.L. 12 de diciembre de 2024 243.704,25 €
33.412.382-Y D. José Manuel Llaneza Carceller 12 de diciembre de 2024 60.926,06 €
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B-98.749.351 Llaneza Subias, S.L. 12 de diciembre de 2024 20.308,69 €
B-01.828.474 Herbalhold Investments, S.L. 12 de diciembre de 2024 101.514,59 €
B-97.727.267 | Elecber FTV, S.L. 12 de diciembre de 2024 30.463,03 €
06.537.899-B | D. Victor Manuel Rodriguez Martin 12 de diciembre de 2024 101.543,44 €
05.311.386-L D. Pelayo Rodriguez de Pedro 12 de diciembre de 2024 101.543,44 €
05.311.387-C | D. Victor Manuel Rodriguez de Pedro 12 de diciembre de 2024 101.543,44 €
46.128.131-K D. Jordi Salles Sen 12 de diciembre de 2024 101.529,01 €
B-72.365.315 | S. Bahia T 2012. S.L. 12 de diciembre de 2024 60.917,41 €
17.718.395-T D. José Joaquin Albacar Soriano 12 de diciembre de 2024 25.382,25 €
25.446.653-M | Diia. Eva Royo Pina 12 de diciembre de 2024 25.382,25 €
13.740.319-G | D.Juan José Zuiiiga Gémez 12 de diciembre de 2024 25.378,65 €
13.740.318-A | D. Fernando Zuiiiga Gémez 12 de diciembre de 2024 20.302,92 €
13.776.605-L D. Roberto Zuiiiga Gémez 12 de diciembre de 2024 25.378,65 €
18.428.055-H | Futura Glass Industry Consulting, S.L. 12 de diciembre de 2024 50.771,72 €
19.848.596-X D. José Juan Moran Valero 12 de diciembre de 2024 50.764,51 €
18.173.489-Q | D.José Luis Asso Sanz 12 de diciembre de 2024 66.961,55 €
39.335.609-C | D. Alfredo Miralda ifiigo 12 de diciembre de 2024 50.714,02 €
06.571.655-A D. José Javier Jiménez Martin 12 de diciembre de 2024 50.714,02 €
TOTAL 1.315.743,89 €

A los efectos de lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar que
(i) los Créditos se consideraran en la fecha de la celebraciéon de la junta general (prevista para el 12 de
diciembre de 2024), liquidos, vencidos y exigibles;' y que (ii) los datos relativos a los Créditos
concuerdan con la contabilidad social de la Sociedad.

4. Justificacion del precio de emision

Con la finalidad de determinar el nimero de acciones a entregar como contraprestacion de la
compensacion de los Créditos, se ha tomado como referencia un precio fijo por accién de 1,10 €, de
conformidad con lo acordado con los distintos acreedores, asi como el valor de los Créditos
(incluyendo tanto el importe de principal como los intereses ordinarios devengados hasta la fecha del
presente Informe).

Tras la valoracion de los Créditos indicada en el parrafo anterior, se ha determinado la emisién de
1.196.122 nuevas acciones a un precio de emisién unitario de 1,10 € (correspondiendo, 0,02 € al valor
nominal unitario por accion y 1,08 € al valor de prima unitario por accidon) como contravalor a la
aportacién de los Créditos por importe conjunto de 1.315.734,20 €, generandose un derecho de
crédito, cuyo importe total asciende a 9,69 €, a favor de los acreedores cuyos derechos de crédito se
compensan.

1Enla fecha de elaboracién del presente Informe, el principal de todos los Créditos se encuentra liquido, vencido
y exigible, mientras que contindan devengdndose los intereses de los créditos hasta la fecha de celebracién de
la Junta General, prevista para el 12 de diciembre de 2024. En este sentido, mas del 25% del importe de los
Créditos ya es liquido, vencido y exigible.
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5. Aumento de capital social y acciones a emitir

En vista de lo dispuesto en los apartados anteriores, la operacion propuesta tiene por objeto ampliar
el capital social de la Sociedad en un importe nominal de 23.922,44 € mediante la emisién y puesta en
circulacion de 1.196.122 acciones ordinarias de la Sociedad de 0,02 € de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente de la 10.138.629 a la 11.334.750, ambas incluidas.

Todas las acciones se emitirian, por tanto, con una prima de emisién de 1,08 € por accién.

En vista de lo anterior, la prima de emision total por la emisidon de todas las acciones contempladas
por compensacion de los Créditos ascenderia a 1.291.811,76 € (por redondeo al segundo decimal).

Por tanto, la ampliacidn de capital social propuesta tiene por objeto dotar a la Sociedad en un importe
efectivo (nhominal mas prima) de 1.315.734,20 €.

El referido aumento se realizara mediante la compensacidon de los Créditos, asumiendo los acreedores
resefiados las nuevas acciones que se emitan en el aumento de capital. No obstante lo anterior, el
importe de 9,69 € de desvio entre la suma de todos los Créditos y el importe efectivo de la ampliacion
de capital social (capital social mas prima de emisidén) es consecuencia del calculo del precio de las
acciones atribuidas a cada acreedor por redondeo al segundo decimal y sera devuelta a los acreedores
(en la proporcion que corresponda) por la Sociedad en el momento de formalizar la ampliacién de

capital.

La distribucion de acciones entre los accionistas serd la que se indica a continuacion:

B-96.903.240 | DESU, S.L. 221.549 0,35€
33.412.382-Y D. José Manuel Llaneza Carceller 55.387 0,36 €
B-98.749.351 | Llaneza Subias, S.L. 18.462 0,49 €
B-01.828.474 Herbalhold Investments, S.L. 92.285 1,09 €
B-97.727.267 | Elecber FTV, S.L. 27.693 0,73 €
06.537.899-B | D. Victor Manuel Rodriguez Martin 92.312 0,24 €
05.311.386-L D. Pelayo Rodriguez de Pedro 92.312 0,24 €
05.311.387-C | D. Victor Manuel Rodriguez de Pedro 92.312 0,24 €
46.128.131-K | D. Jordi Salles Sen 92.299 0,11 €
B-72.365.315 | S.Bahia T 2012.S.L. 55.379 0,51€
17.718.395-T D. José Joaquin Albacar Soriano 23.074 0,85 €
25.446.653-M | Dfia. Eva Royo Pina 23.074 0,85 €
13.740.319-G | D.Juan José Zuiiiga Gémez 23.071 0,55 €
13.740.318-A | D. Fernando Zuiiga Gémez 18.457 0,22 €
13.776.605-L D. Roberto Zuiiiga Gémez 23.071 0,55 €
18.428.055-H | Futura Glass Industry Consulting, S.L. 46.156 0,12 €
19.848.596-X D. José Juan Moran Valero 46.149 0,61¢€
18.173.489-Q | D.José Luis Asso Sanz 60.874 0,15 €
39.335.609-C | D. Alfredo Miralda iigo 46.103 0,72 €
06.571.655-A D. José Javier Jiménez Martin 46.103 0,72 €

TOTAL | 9,69 €
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Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables. En particular, en cuanto a los derechos
econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya
distribucion se acuerde a partir de la referida fecha.

6. Derecho de suscripcion preferente

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente queda legal
y automaticamente excluido, sin necesidad por tanto de acuerdo expreso en tal sentido, cuando el
aumento de capital se realiza mediante la compensacién de créditos.

Por tanto, los accionistas de la Sociedad no tendran derecho de suscripcion preferente sobre las
nuevas acciones a emitir en virtud del aumento de capital propuesto.

7. Certificacion del auditor de cuentas

A los efectos de lo establecido en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital, se deja
constancia de que se ha solicitado a Crowe Auditores Espaia, S.L.P. con CIF B-64754534, con domicilio
social en Avda. Diagonal, 429, 52 planta, 08036 Barcelona e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al Tomo 40.189, Hoja B-363.237, la certificacion a emitir por el auditor de cuentas de la
Sociedad.

La referida certificacidn, que se pondra a disposicidn de los accionistas en la pagina web de la Sociedad
y en el domicilio social al tiempo de la convocatoria de la Junta General de accionistas debera acreditar
que, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos por los
administradores sobre los créditos a compensar.

8. Delegacion en el Consejo de Administracion

Se propone a la Junta General de Accionistas delegar en el Consejo de Administracidén, con expresas
facultades de sustitucidn en el Presidente, Vicepresidente o Secretario del Consejo de Administracion,
las facultades para ejecutar los acuerdos propuestos y fijar todas las condiciones de la ampliacién de
capital social dentro de los limites establecidos por la Junta General de accionistas, incluyendo en
particular, la fijacion de la fecha de efectos, o decidir no ejecutar los acuerdos propuestos si el Consejo
de Administracién, de forma motivada, entendiera que pudiera resultar perjudicial o contrario al
interés de la Sociedad, en cuyo caso lo comunicard como comunicacién de informacion privilegiada u
otra informacion relevante.

Asimismo, se propone delegar en el Consejo de Administracion con expresas facultades de sustitucién
en el Presidente o Secretario del Consejo de Administracion, la realizacion de todos los actos
necesarios a efectos de cumplir los requisitos que establece la legislacion aplicable para solicitar la
admisidn a cotizacion oficial en BME Growth de las acciones que se emitan y su inscripcidn en Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear).

En consecuencia, entre otros, el Consejo de Administracidn estard autorizado para redactar, suscribir
y presentar ante el érgano rector del BME Growth, Iberclear, o ante cualesquiera organismos rectores
de aquellos mercados en los que puedan estar admitidas a negociacion las acciones de la Sociedad, u
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otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacion con las emisiones e
incorporaciones a negociacién de las nuevas acciones que se emitan al amparo de estos acuerdos, el
documento de ampliacién completo o reducido y cuantos suplementos sean necesarios o
convenientes, y demas documentos e informacion que se requieran asumiendo la responsabilidad de
los mismos.

9. Consecuente propuesta de modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales relativo al capital
social

En caso de que la Junta General de accionistas de la Sociedad aprobase la ampliacién de capital social
expuesta en los términos previstos en el presente Informe, se dard nueva redaccién al articulo 6 de
los Estatutos Sociales de la Sociedad de la siguiente forma:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL.

El capital social se fija en DOSCIENTOS VEINTISEIS MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO
EUROS (226.695 €) el cual se encuentra totalmente suscrito y desembolsado, dividido en once
millones trescientas treinta y cuatro mil setecientas cincuenta (11.334.750) acciones iguales
de dos centésimas de euro (0,02 €) de valor nominal, cada una de ellas, numeradas del 1 a la
11.334.750, ambas inclusive.”

10. Texto integro de la propuesta de acuerdos
Se incluye a continuacion la propuesta de acuerdos:

Primero.  Aprobacién, en su caso, del acuerdo de aumento de capital por compensacion de
créditos y en consecuencia sin derecho de suscripcion preferente, por un importe
nominal de 23.922,44 € mediante la puesta en circulacion de 1.196.122 acciones
ordinarias de 0,02 € de valor nominal cada una de ellas y una prima de emision total de
1.291.811,76 €

La Junta General de accionistas acuerda aprobar el aumento del capital social de la Sociedad fijado
actualmente en 202.772,56 €, hasta la cifra de 226.695 €, es decir, aumentarlo en la cuantia de
23.922,44 € mediante la compensacion de los créditos que se encuentran detallados en el Informe del
Consejo de Administracion que ha sido puesto a disposicion de los accionistas junto con la convocatoria
de la presente Junta General de Accionistas, y que se adjunta como Anexo X a la presente acta.

Asi, se emiten y ponen en circulacion 1.196.122 acciones ordinarias, de 0,02 € de valor nominal cada
una de ellas. Al encontrarse representadas mediante anotaciones en cuenta, no es preceptivo
especificar numeracion alguna de las mismas. Estas acciones otorgardn los mismos derechos y
obligaciones que las hasta ahora existentes. Cada una de las nuevas acciones comenzard a gozar de
los derechos a ella inherentes a partir de su suscripcion y desembolso.

Las acciones estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable estd
atribuido o a la Sociedad o a los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“Iberclear”) y sus entidades participadas.
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Ejecutada la ampliacion de capital social, se solicitard la admision a negociacion de las nuevas acciones
en el BMIE Growth y, en su caso, en cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la Sociedad
coticen en el momento de la ejecucion del presente acuerdo, asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (“SIB”).

Las nuevas acciones se emitirdn con una prima de emision de 1,08 € por accion, lo que supone una
prima de emision total de 1.291.811,76 € por la emision de todas las acciones.

Se adjunta a la presente acta, como Anexo Y?, el detalle de los accionistas que suscriben las nuevas
acciones quienes han prestado su consentimiento a que sus créditos sean compensados mediante
aumento de capital y emision de nuevas acciones y el importe del crédito que se ha generado a favor
de cada accionista.

Finalmente, los accionistas hacen constar y declaran, expresamente, que los créditos que se capitalizan
son liquidos, vencidos y exigibles a dia de hoy (i.e., a 12 de diciembre de 2024). Asimismo, se hace
constar que la totalidad de los créditos se encuentran debidamente registrados en la contabilidad de
la Sociedad, tal y como se desprende de la certificacion del auditor emitida de conformidad con el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital que los accionistas han tenido a su disposicion junto
con la convocatoria a la presente Junta General de Accionistas y que se adjunta a la presente acta
como Anexo Z.

Dado que se trata de un aumento de capital por compensacion de créditos, se hace constar a los
accionistas que el derecho de suscripcion preferente queda legalmente excluido.

El recuento de votos arroja el siguiente resultado:

Votos a favor | Votos en contra | Abstencion Resultado

Aprobado por el [e] % de los votos
sobre el capital presente o
[e] [e] [e] representado, lo que supone el [®] %
de votos sobre el capital social de la
Sociedad.

Segundo. Aprobacion, en su caso, de la modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales de la
Sociedad relativo al capital social

Como consecuencia del acuerdo anterior, la Junta General de accionistas acuerda modificar el articulo
6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo al capital social con el fin de adaptar su contenido
al nuevo valor nominal y numero de acciones emitidas. En adelante, el referido articulo tendrd la
siguiente redaccion:

“ARTICULO 6.- CAPITAL SOCIAL.

El capital social se fija en DOSCIENTOS VEINTISEIS MIL SEISCIENTOS NOVENTA Y CINCO
EUROS (226.695 €) el cual se encuentra totalmente suscrito y desembolsado, dividido en once
millones trescientas treinta y cuatro mil setecientas cincuenta (11.334.750) acciones iguales

2 Se trata del mismo listado comprendido en el apartado 5 del presente Informe.
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de dos centésimas de euro (0,02 €) de valor nominal, cada una de ellas, numeradas del 1 a la
11.334.750, ambas inclusive.”

El recuento de votos arroja el siguiente resultado:

Votos a favor | Votos en contra | Abstencion Resultado

Aprobado por el [e] % de los votos
sobre el capital presente o
[e] [e] [e] representado, lo que supone el [®] %
de votos sobre el capital social de la
Sociedad.

Tercero. Delegacién de facultades

La Junta General de accionistas acuerda facultar al Presidente, al Secretario, y en su defecto, a
cualquiera de los Consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda

a)

b)

comparecer ante Notario, cuando lo estime oportuno, y elevar a publico los anteriores
acuerdos hasta su completa inscripcion en el Registro Mercantil, facultdndoles especial y
expresamente para otorgar cuantas escrituras, incluso de subsanacion, rectificacion o
aclaracion, sean precisas o convenientes a la vista de la certificacion que efectue el Registrador
Mercantil.

realizar todos los actos necesarios a efectos de cumplir los requisitos que establece la
legislacion aplicable para solicitar la admision a cotizacion oficial en BME Growth de las
acciones que se emitan y su inscripcion en Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear). En consecuencia, entre otros,
redactar, suscribir y presentar ante el organo rector del BME Growth, Iberclear, o ante
cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados en los que puedan estar admitidas a
negociacion las acciones de la Sociedad, u otras autoridades supervisoras que fueran
procedentes, en relacion con las emisiones e incorporaciones a negociacion de las nuevas
acciones que se emitan al amparo de estos acuerdos, el documento de ampliacion completo o
reducido y cuantos suplementos sean necesarios o convenientes, y demds documentos e
informacion que se requieran asumiendo la responsabilidad de los mismos.

efectuar cuantas actuaciones, anuncios y/o comunicaciones sean necesarios o convenientes
para la ejecucion de los acuerdos aprobados en esta Junta General, asi como fijar todas las
condiciones de la ampliacion de capital social dentro de los limites establecidos por la Junta
General de accionistas, incluyendo en particular, la fijacion de la fecha de efectos, o decidir no
ejecutar los acuerdos propuestos si el Consejo de Administracion, de forma motivada,
entendiera que pudiera resultar perjudicial o contrario al interés de la Sociedad, en cuyo caso
lo comunicard como comunicacion de informacion privilegiada u otra informacion relevante.

El recuento de votos arroja el siguiente resultado:

Votos a favor | Votos en contra | Abstencion Resultado
[o] [o] [o] Aprobado por el [e] % de los votos
sobre el capital presente o
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representado, lo que supone el [®] %
de votos sobre el capital social de la
Sociedad.

Cuarto. Ruegos y preguntas
Dada la naturaleza del punto cuarto del Orden del Dia, no se propone acuerdo alguno.
Quinto. Lectura y Aprobacion, en su caso, del Acta de la Junta

No habiendo mds asuntos que tratar y previa su redaccion por el Secretario, la propia Junta aprueba
la presente Acta, firmdndola a continuacion el Secretario con el Visto Bueno del Presidente. Tras lo cual
se levanta la sesion.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
en Canet de Berenger (Valencia), en su sesion de fecha 11 de noviembre de 2024.

Fdo. El Presidente del Consejo de Administracién

Firmado digitalmente por 44677970X
ANDRES MUELAS (R: A98980246)
Fecha: 2024.11.11 19:00:23 +01'00'

D. Andrés Muelas
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